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O Ministério da Economia publicou a Portaria n° 501/2017, que

1 - CAPAG define a nova metodologia para a andlise da capacidade de

pagamento (CAPAG) de Estados, Distrito Federal e Municipios.

Os indicadores econdmico-financeiros, com base nos quais a
CAPAG é calculada, sao: O Indicador | (Endividamento) é calculado
pela relacao entre divida consolidada bruta e receita corrente
A finalidade da CAPAG liquida. O Indicador I (Poupanga. Corrente) é déﬁnido pela relacao
entre despesa corrente e receita corrente ajustada. Por fim, o
Indicador Ill (Liquidez) é calculado pela relacao entre obrigacdes

financeiras e disponibilidade de caixa bruta.

O ente que possuir
CAPAG "A" ou "B" é elegivel a contratacao
de garantias da Uniao em seus
financiamentos.

A cada indicador econdmico-financeiro sera atribuida uma letra
(A, B ou C), que representard a classificacdo parcial do ente
naguele indicador. A nota A é obtida quando as relagbes nos
Indicadores |, Il e Ill forem <60%, <85% e <100%, respectivamente.
A classificacdo final da capacidade de pagamento sera

determinada a partir da combinacdo das classificacdes parciais
dos trés indicadores.



O Espirito Santo, conforme os dados publicados pela Sefaz/ES,
cumpriu os limites para alcancar a NOTA A em 2022. A
ratificacdo desses dados sera divulgada pela Secretaria do
Tesouro Nacional. (STN).

Endividamento
Divida Consolidada 7.410 7.396 7.269 34.22% A
Receita Corrente Liquida Ajustada 15.667 18.870 21.242 e
Poupanca Corrente
Despesa Corrente 16.800 19:583 21.918 80.56% A
Receita Corrente Ajustada 19.850 23.974 27.965 Y -
Liquidez

Obrigagoes Financeiras 65 82 203 7.24% A
Disponibilidade de Caixa Bruta 2/015 2.624 2.812 =

OBS: O indicador de liquidez s6 é publicado no 3° quadrimestre.
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2- PAF

O PAF - Programa de Reestruturacao e de Ajuste Fiscal apresenta metas e compromissos

anuais, considerando a evolucao das financas estaduais, os indicadores macroecondmicos
e 18 , P ! 5
2 para o periodo e a politica fiscal adotada firmados. Estes procedimentos deverao ser

: g 4 observados enquanto perdurar o contrato de refinanciamento.

As metas do Programa sao:

1. Divida Consolidada/Receita Corrente Liquida;
2. Resultado Primario;

3. Despesa com Pessoal/ Receita Corrente Liquida;
4. Arrecadacao Propria;

5. Gestao Publica e

6. Disponibilidade de Caixa Bruta.

Foto: freepik assinando documento

O cumprimento das metas ou compromissos do Programa [também visa manter a
classificacao da capacidade de pagamento do Estado, tornando elegiveis as operacdes de
crédito de seu interesse a concessao de garantias da Uniao. |



@D Recsultado do Tesouro Estadual 04

O descumprimento das metas e compromissos fiscais, definidos no PAF, implicara a imputacado, sem prejuizo das demais cominacdes
pactuadas nos contratos de refinanciamento, a titulo de amortizacdo extraordinaria exigida juntamente com a prestacao devida, de valor
correspondente a vinte centésimos por cento de um doze avos da Receita Corrente Liquida - RCL, correspondente ao exercicio

imediatamente anterior ao de referéncia, por meta ndao cumprida.

No caso de cumprimento integral das metas 1 e 2, nao se aplica a penalidade prevista no item acima, e o Estado serd considerado

adimplente para todos os demais efeitos.

Meta 2022 Valor Apurado Sentido da Meta Meta Cumprimento

Meta 1 - Endividamento (%) 34,22 39,84 SIM
Meta 2 - Resultado Primario (R$ milhdes) 551 -905 SIM

Para maiores informacdes acesse o site: https://internet.sefaz.es.gov.br/contas/politicafiscal/programa.php.
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3-LDO

O objetivo da apuracao dos resultados primario e nominal é
verificar o cumprimento das metas fiscais estabelecidas na Lei de
Diretrizes Orcamentarias (LDO) de forma a garantir o equilibrio das
contas publicas.

O resultado primario pode ser entendido como o esforco fiscal
direcionado a diminuicdo do estoque da divida publica. J& o
resultado nominal representa a variacao da DCL em dado periodo
e pode ser obtido a partir do resultado primario por meio da soma
da conta de juros (juros ativos menos juros passivos).

R$ mil

Discriminacao do Resultado Meta Rezaﬁfazdo
RECEITA PRIMARIA (1) 15.673.869  21.305.033
DESPESA PRIMARIA (2) 16.818.203  20.754.299

RESULTADO PRIMARIO (3)=(1)-(2) -1.144.334 550.734
JUROS E ENCARGOS ATIVOS (4) 1.058.444 1.092.803

JUROS E ENCARGOS PASSIVOS (5) 374.101 524.880
RESULTADO NOMINAL - Acima da 459 991 1.118.656

Linha (6) = (3) + (4) - (5)

Fonte: SEFAZ
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4- REGRA DE OURO

A Constituicao Federal de 1988, no art. 167, inciso lll, estabelece que as realizacdes de operacdes de crédito ndo podem exceder as despesas de capital,
ressalvadas as provenientes de créditos adicionais com finalidade precisa, aprovados pelo Poder Legislativo por maioria absoluta. Esse procedimento,
conhecido como “regra de ouro”, objetiva inibir, em uma analise global, que haja aumento de endividamento para financiar despesa corrente.

Evolucao das despesas de capital (exceto o Fundap) e das receitas de
operacao de crédito no ES
(em RS 1.000)

4.683.380

mmm  Despesa de Capital exceto o Fundap

=== Receita de Operagdo de Crédito

2.877.947

2.115.669
1.861.614

1.409.756  1.384.233

53 919.982 845.618 904.844

515.356

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: SEFAZ
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5- ENDIVIDAMENTO 52.DCL/RCL
5 .1 . D C/R C L A Resolucdo do Senado Federal n°

40/2001 estabelece uma medida de
relacdo maxima da Divida Consolidada

Este parametro do Limite de Endividamento do Liquida (DCL) sobre a Receita Corrente
Estado refere-se ao percentual alcancado com a Liquida (RCL) de 200%.
Divida Consolidada sobre a Receita Corrente
Liquida, que ¢ o montante total, apurado sem
duplicidade, das obrigacbes financeiras do
Estado assumidas em virtude de leis, contratos,
convénios ou tratados e da realizacdo de
operacdes de crédito, para amortizacdo em

prazo superior a doze meses.

Foto: Freepik Moedas
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O grafico demonstra o histérico
da relacao DCL/RCL do Espirito
Santo entre os anos de 2014 até
2022, bem como a relacao
entre DC/RCL.
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Fonte: SEFAZ

A Resolucao do Senado Federal n° 40/2001 estabelecuma medida de relacao
maxima da Divida Consolidada Liquida (DCL) sobre a Receita Corrente

Liquida (RCL) de 200%.
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5.3.JUROS MEDIOS PONDERADOS

Média

2018 2019 2020 2021 2022

5,02% 4,88%  4,16% 4,40% 5,39%

Fonte: SEFAZ

A taxa média ponderada dos juros pagos pelo Espirito Santo apresentou um
crescimento no ano de 2022 em comparagao com 2021.

As maiores contribuicdes para esta ocorréncia foram os aumentos da TJLP e a
Taxa Libor, se comparado de dezembro de 2021 a dezembro de 2022 a TJLP
teve uma alta de 5,32% para 7,20% aa, ja a taxa baseada na Libor (somatério de

libor trimestral ou semestral + spread + margem de financiamento) aplicada
aos
contratos de divida externa, aumentou de 1,20% na média para 4,24% a.a.

Foto: Freepik anélise de juros
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5.4 SERVICO DA DIVIDA: REALIZADO

1.000 - mmm Servico da Divida === Servi¢o da Divida/RCL - 15,0% Efs2022:6 comprometimento
. anual do servico da divida em
- 13,0% . .
500 Limite 11,5% relacdo a RCL foi de 3,8%,
- 11,0% permanecendo abaixo do limite
e de 11,5%
600 - [ 90%
- 7 0% A Resolugéo n° 43/2001 do
Senado Federal estabelece o
400 -
8% limite de 11,5% no
300 1% : -
| 2 o% comprometimento anual do
200 - servico da Divida Consolidada
355 - 1,0% sobre a RCL.
0 : . : : T . . ‘ - -1,0%
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Fonte: SEFAZ
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6 . RESULTADOS FISCAIS

R$ Mil
. 2021 2022 Variacao Variacao
EXECUCAO DO TESOURO Nominal (%) 2022/2021

Receita de Caixa do Tesouro 16.880.569 19.274.376 14,2 2.393.807
Duodécimos aos Poderes 2.031.703 2.148.547 5,8 116.844
Despesa Liquidada do Executivo - Rec. de Caixa 13.845.779 17.149.411 23,9 3.303.632
Pessoal 6.349.200 7.200.047 13,4 850.847
Custeio 4.130.578 5.050.005 22.3 919.427
Amortizacao e Juros da Divida 700.522 791.728 13,0 91.207
Financiamento FUNDAP 769.727 840.274 92 70.547
Investimento/Inversao Financeira 1.895.753 3.267.356 72,4 1.371.603
Resultado do Tesouro 1.003.086 -23.583 -1.026.669

Fonte: SEFAZ
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2022 Variacao Variacao
Nominal (%) 2022/2021

ESPECIFICACAO

RECEITATOTAL 20.065.041 24.021.865 19,7 3.956.824

Receitas de impostos e taxas 17.836.644 19.707.769 10,5 1.871.125

ICMS 15.149.757 16.651.164 9,9 1.501.407

IPVA 630.318 927.955 47,2 297.636

IRRF 870.462  1.081.389 24,2 210.927

ITCMD 111.407 136.113 22,2 24.706

Outras 1.074.700  911.149 -15,2 -163.551

Receitas de Transferéncias 7.328.518 7.670.909 4,7 342.392 A Receita lotal realizada em
Royalties e Participacoes Especiais 2.005.694 1.837.879 -8,4 -167.814

FPE 1.977.739 2.671.708 35,1 693.970 2022 apresentou um aumento
Educacédo - FNDE e FUNDEB 1.469.604 1.735.527 18,1 265.924 de T 9’7% em relagéo 5 202 'I .
Saude - SUS 963.089 805.350 -16,4 -157.739

Cota-parte do IPI 307.977 166.042 -46,1 -141.935

FEX e Lei Kandir 200.090 89.230 -55,4 -110.860

Outras transferéncias 150.623 117972 21,7 -32.650

Acordo Parque das Baleias - Lei n® 10.979/19 253.703 247.201 -2,6 -6.503

Outras Receitas (voluntarias e outras) 918.574  2.389.791 160,2 1.471.217

Receitas de Operacodes de Crédito 235.241 515.356 1191 280.115

Receitas Transferidas -7.195.295 -7.944.628 10,4 -749.334

Receitas do Instituto de Previdéncia 941.359  1.682.668 78,7 741.309

Fonte: SEFAZ




@ Resultado do Tesouro Estadual 13

A Despesa do Poder Executivo apresentou aumento de 23% em 2022, quando
comparado com 2021.

DESPESA TOTAL EMPENHADA - PODER EXECUTIVO - TODAS AS FONTES R$ mil

EXECUCAO DO TESOURO 2022 N‘;f‘;:ig‘l"(’/) 2\63227;%‘;1 77777
Despesa 16.833.653 20.700.514 23,0 3.866.860
Pessoal 7.352.592 8.596.274 16,9 1.243.682
Outras despesas correntes 5.459.936 6.028.008 10,4 568.071
Pagamento do pasep 224.145 303,710 355 79.566
Amortizacao e juros da divida 706.324 752.734 6,6 46.410
Financiamento fundap 769.727 840.274 9,2 70.547

Investimento/inversao financeira 2.320.930 4.179.514 80,1 1.858.584

Fonte: SEFAZ

Foto: Acervo SETUR
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7. LIMITES LEGAIS: PESSOAL E APLICACOES MINIMAS

Limites de Gasto com Pessoal e Encargos do

Poder Executivo
. "RCL Ajustada  "Despesa de “Despesa de
Ultimos 12 meses (R$ Mil)*  Pessoal (R$ Mil)" Pessoal/RCL %"
LRF 21.193.712 7.943.797 37,48%
Limite Maximo da RCL % 49,0
Limite Prudencial da RCL % 46,5
Limite de Alerta % 441

Fonte: SEFAZ . o s - ~
) Aplicacao Minima em Saude e Educacao

Periodo 2021
Aplicacdo em Saude (Minimo 12%) 14,51

Aplicacao em Educacao (Minimo 25%) 2585

Fonte: SEFAZ






