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Quem somos

A Secretaria da Fazenda do Estado do Espirito Santo (SEFAZ-ES), por meio do Tesouro Estadual, &
responsavel pelas areas de Financgas, Contabilidade, Politica Fiscal e Divida Pdblica. O seu corpo técnico
é constituido pela carreira dos Consultores do Tesouro Estadual, que tem como responsabilidade a

coordenacdo, monitoramento e avaliagcdo da macrogestdo das finangas estaduais.
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Missdo e Visdo

Coordenar, monitorar e avaliar a gestdo fiscal do Governo do Estado do Espirito

Santo, através de modernas praticas, com qualificagcdo adicional do corpo técnico.

Ser reconhecido pela exceléncia na gestdo dos recursos publicos como forma de
garantir a sustentabilidade governamental em prol do desenvolvimento

economico e social no estado.
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E com grande satisfagdo que apresento o Relatério da Divida PUblica do Estado do Espirito Santo referente ao exercicio de 2024. Este
documento & mais um marco de nossa constante busca pela transparéncia e pela boa governanca publica. A qualidade da gestéo
fiscal do nosso Estado, aliada a um controle rigoroso da divida, tem garantido a manutencdo de nossas finangas de forma equilibrada,
assegurando a continuidade de investimentos essenciais e o bem-estar da populacdo capixaba.

O Espirito Santo se destaca, no cendrio nacional, pela capacidade de conduzir suas contas publicas com responsabilidade. Desde 2015,
temos implementado politicas fiscais prudentes, o que tem permitido ndo apenas o controle da divida, mas também a reducdo de
custos financeiros, ampliando o espaco para investimentos em dareas prioritdrias como saude, educacdo e seguranga publica. A
eficiéncia fiscal do Estado tem sido reconhecidqg, e a nossa sdlida trajetéria nos possibilita acesso a boas condicdes de financiamento
e mantemos a confiang¢a dos investidores e dos cidaddos.

Este Relatdrio da Divida Pdblica de 2024 n&o é apenas um cumprimento de obrigacdo legal, mas uma forma de demonstrar a
seriedade e o compromisso desta gestdo com a transparéncia e a sustentabilidade fiscal. Ao emiti-lo, reafirmamos nossa
determinagéo em manter o Espirito Santo no caminho da estabilidade financeira, com foco em uma gestédo responsdvel, que prioriza o
equiilibrio das contas publicas e o crescimento sustentdvel para o nosso Estado.

Benicio Suzana Costa

Secretdrio de Estado da Fazenda
do Espirito Santo
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Apresento o Relatério da Divida Publica do Estado do Espirito Santo referente ao exercicio de 2024, o qual reflete o compromisso continuo

de nossa gestdo com a transparéncia e a responsabilidade fiscal, elementos essenciais para a sustentabilidade das finangas publicas

do Estado. A andlise detalhada da divida pub

ica demonstra ndo apenas o controle rigoroso dos compromissos financeiros, mas

também a estratégia eficiente adotada para equilibrar a geracdo de recursos e os investimentos necessdarios para o desenvolvimento

do Espirito Santo.

A emissé@io deste Relatdrio da Divida Publica de 2024 é uma demonstracdo clara de nosso compromisso com ad transparéncia e o

acompanhamento continuo da evolugéo da divida estadual. Ao apresentd-lo, reafirmamos o compromisso da Subsecretaria do

Tesouro Estadual com a gestdo responsavel dos recursos publicos, consolidando o Espirito Santo como um exemplo de boa pratica

fiscal no cendrio nacional. Acreditamos que este documento contribui significativamente para a confion¢ca dos cidaddos, investidores

e demais stakeholders no futuro econdmico do Estado.

Daniel Corréa
Subsecretdrio do Tesouro Estadual

Boa leitura!
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SECRETARIO DE ESTADO DA FAZENDA
Benicio Suzana Costa

SUBSECRETARIO DO TESOURO ESTADUAL
Daniel Corréa

GERENTE DE POLITICA FISCAL E DA DIVIDA PUBLICA DO ESTADO
Marco Antonio Rocha Lima Guilherme

SUBGERENTE DA DIVIDA PUBLICA

Roger Pereira Ferreira INFORMACOES:
SUBGERENTE DE POLITICA FISCAL Geréncia de Politica Fiscal e da Divida Publica do Estado
|ghor David Dias Tel.: (27) 3347-5490

Subgeréncia da Divida Publica

EQUIPETECNICA Tel.: (27) 3347-5182

Angela Celina Hott Gomes

Luciano Roque Subgeréncia de Politica Fiscal
Ronaldo Andrade Soares Tel.: (27) 3347-5181
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ATM- Average Time to Maturity

BANESES - Fundacao Banestes de Seguridade Social do ES

BID - Banco Interamericano de Desenvolvimento

BIRD - Banco Internacional para Reconstrucao e Desenvolvimento
BNDES - Banco Nacional do Desenvolvimento

BRT Grande Vitdria - Programa de Investimentos em Mobilidade
Urbana da Regiao Metropolitana da Grande Vitoria

CAM - Coeficiente de Atualizacao Monetaria

CEF - Caixa Econémica Federal RCL - Receita Corrente Liquida
COHAB - Companhia Habitacional do Estado do Espirito Santo
DC - Divida Consolidada

DCE - Divida Consolidada Estadual

DCL - Divida Consolidada Liquida

FINISA - Programa de Financiamento a Infraestrutura e ao Saneamento

STN - Secretaria do Tesouro Nacional

GIAP - Programa de Gestéo Integrada das Aguas e da Paisagem do

Espirito Santo

IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

IPCA - Indice de precos ao consumidor TR - Taxa Referencial

IPCA-E - Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo Especial

LC - Lei Complementar
LRF - Lei de Responsabilidade Fiscal

PIB - Produto interno bruto

PRESII - Programa Rodoviario do Espirito Santo 2

| 14
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PRES Il - Programa Rodoviario do Espirito Santo 3 TLP - Taxa de Longo Prazo

PROFISCO Il - Projeto de Modernizacao da Gestao Fiscal do Estado do TR - Taxa Referencial
Espirito Santo

PROPAE - Programa Estadual de Desenvolvimento Sustentavel
RCL - Receita Corrente Liquida

RFB - Receita Federal do Brasil

SELIC - Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia

SICONFI - Sistema de Informacdes Contabeis e Fiscal do Setor Publico
Brasileiro

STF - Supremo Tribunal Federal
STN - Secretaria do Tesouro Nacional

TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo
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Divida Consolidada no periodo
entre 2015 e 2024

12,00 - 11,07 ( R$ Bilhdes)

9,37 9,42

10,00 -
8,00 -
B Precos Correntes 6,00 -

™ Precos Constantes 4,00 -

2,00 -

0,00
2015 pAONS 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

FONTE: GEPOF/SEFAZ

A Divida Consolidada' é definida como o montante total das obrigacodes financeiras do ente da Federacdo, assumida em
virtude de leis, contratos, convénios ou tratados e da realizacdo de operacdes de crédito, para amortizagdo em prazo
superior a doze meses. Neste grafico, demonstra-se os dados relativos a divida consolidada do Espirito Santo entre os anos
de 2015 e 2024 a pregos correntes e constantes de dezembro/2024, corrigidos pelo IPCA-IBGE.

[”Segundo o inciso | do artigo 29 da Lei Complementar n° 101/2000 (LRF).
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Divida Vs PIB

Ao comparar a divida bruta do estado com a
Producdo Interna Bruta, o Espirito Santo se
posiciona entre os entes subnacionais que
apresentam um menor impacto na producdo
local. Classificado em 5° lugar entre os 26 Estados
e o Distrito Federal, com uma taxa de 4,60%, esse
indicador teve um aumento em rela¢gdo ao ano
de 2023, quando alcangou 4,04. Esse crescimento
fez com que a classificagdo mudasse da 3¢ para
a 59 posi¢do. Para calcular o indice, foi utilizado o
PIB publicado pelo IBGE do Ultimo exercicio
encerrado, que corresponde a 2022.
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A Divida Per Capita é a divisdo da Divida Consolidada do
Estado pelo seu nimero de habitantes. E uma medida
ndo oficial, mas assim como o PIB per capita
dimensiona o nivel de renda da populag¢do, a Divida per
capita demonstra o endividamento publico colocado @
conta das geragdes futuras. O grdfico lista a divida per
capta das 27 unidades subnacionais.

Em 2024 o Espirito Santo ocupa a 8° colocacgdo,
mantendo a mesma colocacdo quando comparado
com o ano de 2023, o Espirito Santo estd na zona entre
os estados que menos oneram o contribuinte com sua
divida bruta, em torno de R$ 21 mil. Esta posicdo o
coloca com um custo 3 vezes menor que a méedia dos
estados da Regido Sudeste e 6 vezes menor que o
ultimo colocado — Rio de Janeiro.

14.000

12.000

10.000

8.000

6.000

4.000

0

MA PA MT PB PE CE RN ES SE BA PR TO AM RO SC MS DF RR GO PI AC AL AP SP MG RS RIJ

FONTE: SICONFI/STN
Dados do 32. Quadrimestre de 2024
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DCL/RCL
35% -
31,37%
A Resolugéo do Senado Federal n° 40/2001
estabelece um par@metro de relagdo maxima
da Divida Consolidada Liquida (DCL) " sobre a
Receita Corrente Liquida (RCL)™ de 200%, tendo
a DCL/RCL estadual correspondido a -9,76%,

em 2024, atendendo o limite ora em andlise.

30% -

25% -

25,16%
20% -

15% - 17,78% 14,06%
10% -
5% -

O% I I I I
2015 2016 2017 2018 2019 2020

| s oo O grdafico demonstra o histérico da relagdo
DCL/RCL do Espirito Santo entre os anos de 2015
9.76% e 2024.

-5% -

-10% -

-15% -

FONTE: GEPOF/SEFAZ

2 DL Divida consolidada menos haveres financeiros.
3 Segundo o art. 2° da LRF, Receita Corrente Liquida € o somatdrio das receitas tributarias, de contribuicdes, patrimoniais,
Industriais, agropecuarias, de servicos, transferéncias correntes e outras receitas também correntes, deduzidos
principalmente, os valores transferidos, por determinacao constitucional ou legal, aos Estados e Municipios, no caso da Uniao,
e aos Municipios, no caso dos Estados, consideradas ainda as demais deducodes previstas na Lei.
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Divida Consolidada Liquida

No grafico observa-se uma queda na DCL/RCL, se comparados o exercicio de
2023 com 2024, mesmo com o crescimento da divida bruta em 11%.

Reducao da DCL

Em 2024 o setor publico capixaba encerrou o
exercicio com o indice DCL/RCL de -9,76%.
Este  percentual de  endividomento
representou um declinio de 72% no indice, se
comparado com o fechamento do exercicio
anterior de -6,64% .

O bom indicador se deve a estabilidade da
divida consolidada e ao crescimento da
disponibilidade de caixa bruta do Tesouro
Estadual.

-9,76%

FONTE: GEPOF/SEFAZ

GOVERNO DO ESTADO L il
Tesouro DO ESPIRITO SANTO "N ¢
Estadual ES S




Quando a Divida Consolidada Liquida passa pelo mesmo
processo de avaliagdo, comparando com os demais entes da
federacdo, tem-se uma visdo mais clara do bom indicador
que o Estado tem alcangcado ao longo do tempo com sua
politica fiscal.

Longe do limite imposto pela LRF, o Espirito Santo se destaca
entre os demais estados com um baixo comprometimento de
suas receitas com o estogque de compromissos. E importante
destacar que estes perfis de comprometimento da receita
interferem indiretamente na andlise da capacidade de
pagamento dos estado, parametrizada pela Secretaria do
Tesouro Nacional - STN. Em casos de ndo-adequacgdo, o ente
fica impedido de realizar novas contratagdes de Operagdes
de Crédito, inibindo sua capacidade de ter novos projetos em
sua carteira de investimentos.

RELAGAO DiVIDA CONSOLIDADA LIQUIDA X RECEITA CORRENTE LIQUIDA

200%

211,23%

150% -

100% -

50% -

-9,76%
0% -

ES PR AP PB RO MA PA RR TO SE DF AC GO MS SC AM PE CE BA RN PI

-14,48%

AL SP MG RS

RJ

-50% -

FONTE: SICONFI/STN
Dados do 32. Quadrimestre de 2023
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Composicao e Estrutura da DCE

A Divida Contratual do Estado totalizou, em 31 de
dezembro de 2024, o montante de R$ 8,4 bilhdes, valor
que consiste, se comparado com o total de 2023, um
aumento nominal de 12%. O grafico ao lado demonstra a
projecdio para os proximos anos, subdividida em seus
principais credores.

A Divida Contratual & desdobrada em interna (quando o
contratacéo é realizada junto a instituicdes nacionais) e
externa (quando hd celebracéo de contrato junto o
instituicoes financeiras, agéncias de fomento ou outras
instituicdes de crédito de fora do pais). Em 2024, a
participacdo da divida interna foi de 65,25% e a divida
externa de 34,75%.

( RS Milhdes)
12.000

10.000

B BNDES mBID & BIRD " Uniao m CEF

8.000

6.000

4.000

2.000

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049

FONTE: GEPOF/SEFAZ
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B Operagdes Contratadas

FONTE: GEPOF/SEFAZ
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Os indices que medem a eficiéncia e a economicidade da
Divida Publica séo produzidos com o objetivo de aperfeicoar a
projecdo do servigo da divida, adequando-a ao fluxo de caixa
do Estado com o intuito de cumprir as metas fiscais

estabelecidas em lei e pelo Programa de Ajuste Fiscal, além de
manter os riscos em niveis prudentes.

No ano de 2024, o Estado disponibilizou R$ 980,5 milhées do

seu orcamento para o pagamento do servi¢go da divida, sendo
cerca de R$ 512,6 milhdes referentes a amortizagcées e de R$
467,9 milhbes a juros e encargos financeiros.

O grdfico demonstra que houve um aumento real, em torno de

1112%, no montante pago em servico da divida em 2024 em
comparacdo com o ano anterior.

SERVICO DA DiVIDA A PREGOS CONSTANTES
DEZEMBRO/2024

( RS Milhdes)

Encargos Juros B Amortizacao

1.000
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Servi¢co da Divida - Projecdo a
Precos de dez/2024

( R$ Milhoes)
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FONTE: GEPOF/SEFAZ

O montante empenhado com o pagamento de divida tem grande importdncia e merece controle permanente devido ao limite
de 11,5% no comprometimento anual do servico da Divida Consolidada sobre a RCL, definido por meio da Resolucéo n°® 43/2001
do Senado Federal. Este limite foi atendido pelo Estado em 2024, que apresentou um indicador em torno de 3,73% da RCL.
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M Servico da Divida

Limite de comprometimento RCL 11,5%

GOVERNO DO ESTADO
DO ESPIRITO SANTO

Tesouro
E Sta d | a I E S Secretaria da Fazenda




1%

TLP

O risco da Divida Publica esta associado ao aumento no servico da divida ocasionado por SELIC o
aixa
mudancas nao previstas nos fatores de risco como, por exemplo, taxa de juros, taxa de cambio e \(lolqtilidade
TR e TJLP)

indices de precos. Desta forma, analisar o risco significa medir o grau de exposicao da divida a
volatilidade dessas varidveis de mercado, também denominadas de fatores de risco, que podem

provocar aumentos inesperados nos desembolsos do governo e um desequilibrio orcamentario.
DOLAR

De acordo com o fechamento da divida em 2024, 41% da Divida Contratual baseia-se em

. « s e . . . .l Fonte: GEPOF/SEFAZ
contratos cujas varidveis de custo (juros, encargos e indexadores) apresentam baixa volatilidade, /

tais como as dividas com a CEF e o BNDES, que cobram juros mais a variacao da TR (Taxa ,
A SELIC afeta os contratos de parcelamento de tributo

federal PASEP e BNDES BRT em seu subcredito B, esses dois
contratos correspondem a 6% do estoque da divida. No

Referencial) e da TJLP, respectivamente. Estes indexadores apresentam variacdes anuais muito
baixas, devido a conjuntura do mercado de juros nos ultimos anos.

contrato do PASEP, a SELIC é utilizada para calcular a parcela
Um ponto a ser observado pela gestdo da divida é a exposicao do estoque ao indice CAM"™, de juros, cujo percentual mensal é acumulado ao longo do
utilizado nos calculos do contrato de refinanciamento da Lei n° 9.496/97, que representou 20% periodo de vigéncia do parcelamento, ndo havendo
da divida contratual em 2024. correcao do saldo devedor.

4lcAM - Coeficiente de Atualizacao Monetaria aplicado a partir de 1° de janeiro de 2013 aos contratos de Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios de que tratam a Lei Complementar n° 148, de 25 de novembro de 2014, e o Decreto
N° 8.616, de 29 de dezemlbro de 2015.

- Corresponde ao menor indice do més, escolhido entre a variacao acumulada do IPCA + 4% a.a. e a variacao
acumulada da taxa SELIC.
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Outro fator importante na analise de risco é a varidavel tempo. Neste caso, a Duration indica o prazo médio de

DURATION (Anos) ATM (Anos)

maturacao da divida que, de forma sintética, avalia a concentracao de pagamento das parcelas, considerando o

Divida ’ / ’
2024 1 2023 | 2024 1 2023 valor presente de todo o fluxo de pagamento da divida. Como nao existe um valor 6timo, cabe ao gestor da

CEF 5,51 5,77 9,65 9,81 divida identificar o melhor fluxo de desembolso, diante das incertezas de receita e volatilidade dos fatores de
BNDES 4,50 4 86 6,72 7 06 risco. Neste caso, prazo médio mais longo pode refletir maior exposicao aos fatores de risco, porém um fluxo
menor e mais adequado de pagamento quando comparado a receita.
Externa 6,55 6,68 11,73 11,07
Refinanciamento 12,52 13,19

Ja o ATM, que em inglés significa Average Time to Maturity, ou vida média de um contrato, considera apenas a

Consolidada -m 10,37 | 10,36 amortizacao, em valores nominais, para o calculo do periodo médio de liquidacao de uma divida. Esse indicador

pode ser considerado menos eficiente do que a duration tanto por nao considerar os pagamentos de cupons
FONTE: GEPOF/SEFAZ intermediarios de juros quanto pelo fato de que os fluxos de amortizacao nao sao trazidos a valor presente.

Pelas projecdes realizadas pela Geréncia de Politica Fiscal e da Divida Publica do Estado - GEPOF, a divida contratual do Espirito Santo apresentou uma duration
de 5,73,e ATM de 10,37, em 2024, conforme demonstrado na tabela.

Ressalta-se que o objetivo deste indicador é acompanhar e evitar concentracao de pagamentos, tornando o fluxo de desembolso mais suave e adequado as

receitas do governo.
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Média

Credor 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Unido 5,6% 5,7% 4,1% 4,1% 4,3% 4,5% 4,6% 4,7% 4,9%
CEF 7,2% 7,2% 4,3% 4,2% 4,2% 4,2% 4,5% 4,5% 4,5%
Baneses 6,0% 6,0% - - - - - - -
BNDES 6,9% 6,9% 6,8% 6,4% 5,4% 6,2% 6,6% 6,6% 6,6%
BID 2,1% 3,4% 3,4% 2,9% 1,1% 1,2% 4,2% 6,6% 6,4%
BIRD 2,2% 2,5% 3,4% 3,7% 2,1% 1,1% 1,4% 5,9% 6,0%

Interna 6,3% 6,3% 5,4% 5,2% 4,8% 5,3% 5,6% 5,6% 5,6%

Externa 2,2% 3,2% 3,4% 3,2% 1,4% 1,2% 2,9% 5,3% 4,6%
Total 5,7% 5,9% 5,0% 4,9% 4,2% 4,4% 5,0% 5,8% 5,9%

FONTE: GEPOF/SEFAZ

Em 2024, a taxa média ponderada de juros apresentou um aumento de 0,1 ponto percentual em relacao ao ano anterior, mantendo-se no
mesmo patamar observado em 2023. Essa nova taxa média de juros, que é de 5,9% ao ano, esta em conformidade com as praticas atuais do
mercado para as taxas utilizadas em financiamentos.
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COMPOSICAO DA DIVIDA CONTRATUAL

DO ESTADO POR TIPO DE JUROS - 2015/2024

2.231 35%

4.216  65%

TOTAL

6.447 100%

2.288 35%

4.232 65%

TOTAL
6.520 100%

2.368 36%

4.193 64%

TOTAL
6.561 100%

2.336 35%

4.271 65%

TOTAL
6.607 100%

( RS Milhoes)
2.284 33%
4.561 67%

TOTAL

6.845 100%

2015
2.248  31%
4942  69%

TOTAL

7.189 100%

2016
2.153  30%
4963 70%

TOTAL

7.116  100%

2017
2.188  30%
5.074  70%

TOTAL
7.262 100%

PAVKRS
2.240  30%
5.154  70%

TOTAL
7.395 100%

PAVKRS
2230  27%
6.044  73%

TOTAL

8.274 100%

2020

FONTE: GEPOF/SEFAZ

2021

2022

2023

2024

A tabela ilustra que a participagdo dos
juros flutuantes na composi¢cdo da
divida publica contratual do Estado

predomina a partir de 2015. As principais

dividas com juros flutuantes sGo com os
contratos do CEF FINISA, BNDES PROPAE,
BID- PRES Ill, BID Eficiéncia Logistica e

BIRD GIAP que juntos somam um saldo

devedor de R$ 4,95 bilhdes.
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RS 1.000,00

Operagio 2025 2026 Total
BRT 30.968 93.345 76.744 - - 251.056
PROEDES 25.701 il - - - 25.701
Gestdo de Aguas | 54.414 178.131 54.875 51.007 - 433.509
Estado Presente 118.731 - - - - 118.731
PROFISCO I 81.339 39.324 - - - 120.663
Programa Eficiéncia Logistica 30.032 142.131 359.382 - - 581.546
Programa de Seguranca Publica do ES 13.884 30.219 - - 95.082 44.103
Programa Moderniza ES 40.500 107.884 165.976 98.121 - 412.481
PROINFRA 141.075 160.562 175.658 110.705 - 588.000
Saude Norte ES 108.333 72.354 37.420 63.265 - 281.373
ES + Inteligente 63.339 76.939 76.939 30.776 54.989 307.982
PROMOJUES 17.246 43.968 39.605 31.335 45.620 177.774

830.562

195.691

FONTE: SUBCAP/SEP

986.600

385.208

1.987.790

Tesouro
Estadual ES

GOVERNO DO ESTADO
DO ESPIRITO SANTO

Secretaria da Fazenda
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SC RS SP DF PB GO AL PR MS PI

34,41%

SE RN PA TO ES BA PE AM CE AC

O grafico demonstra os respectivos percentuais da
divida externa sobre as dividas consolidadas dos
estados brasileiros. No Espirito Santo, a propor¢do da
divida consolidada atrelada oo ddlar representou
34,41%, o que significa um percentual acima da média
dos demais estados, que € mais de 19,95% de divida
atrelada a moedas estrangeiras.

Tesouro  “qmomosse
E Sta d ua I E S Secretaria da Fazenda




10% Divida Externa/Divida Contratual
00 _‘

3500 37,18%
30% - , . e .
O graficoilustra a evolucao histérica da Divida Contratual em
25% - 26,26% moeda estrangeira (Ddélar) no intervalo de 2015 a 2024.
20% - L6 905, 10300 20,74% 22,56% Durante o periodo apresentado, esse indicador mostrou um
4 0 V4 0 ° Vé . . ~
o 14,93% 2 cp0p 14,08% 16.54% crescimento médio anual de cerca de 255 milhées; ao longo
-
dessa década, a exposicao da divida contratual externa mais
o) - . .
10% do que dobrou, atingindo um aumento de 149%.
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0% -
2015 5916
2017
2018
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O contrato de Gestao Integrada das Aguas e da
Em RS milhdes Paisagem altera sua projecido de pagamentos de
900 - t US$ 3,7 milhdes em 2027 para US$15,3 milhoes
em 2028.
800 - o O custo da divida externa representa hoje em torno de
ﬂ 28,87% do valor total do servigo anual, o que significa
o0 ﬁ que o acréscimo ou a reducdo de cada R$ 0,10 na taxa
600 cambial representa uma variagéio média positiva ou
negativa anual na ordem de R$ 7,78 milhées, conforme
>00 - pode ser demonstrado no grafico a seguir, no periodo
oo projetado entre os anos de 2024 e 2049.
300 -~
200 -~
—— RS$ 5,50 —— R$ 5,60 RS 5,70 —— RS$ 5,80 —— R$ 5,90 <
100 RS 6,00 RS 6,10 RS 6,20 RS 6,30 RS 6,40
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Tesouro  “qmssossme
E Sta d ua I E S Secretaria da Fazenda



